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lImo. Sr.

Dr. Mauricio Pietro da Rocha
M.D. Diretor Superintendente da
FUNDACAO SAO FRANCISCO

Prezado Senhor,

Apresentamos, em anexo, a Nota Técnica Atuarial do Plano de Beneficios Il da Fundagdo Sao
Francisco (CNPB: 20170013-92) relativa a Avaliagdo Atuarial do exercicio de 2023, na forma
estabelecida pela Resolugdo PREVIC n2 23/2023, de 14/08/2023.

Colocando-nos ao inteiro dispor de V.Sa. para maiores esclarecimentos, reiteramos, na
oportunidade, protestos de elevada estima e consideragao.

Atenciosamente,

Assinado de forma Assinado de forma
; . digital por digital por José
LA Certificado Gabriel '“I.\V Wt lﬂ‘jﬂ;,_ Roberto Montello
AN Dados: 2024.03.06 *  Dados: 2024.03.06
Y 16:03:02 -03'00' 16:17:32-03'00'
Gabriel Pimentel Satyro José Roberto Montello
Atuario MIBA 2799 Atuario MIBA 426
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1. OBJETIVO:

A presente Nota Técnica Atuarial tem o objetivo de apresentar a metodologia vigente para realizar a
Avaliac3o Atuarial do Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) na
forma estabelecida pela Resolugdo PREVIC n2 23/2023, de 14/08/2023, tomando por base a
metodologia descrita na Nota Técnica Atuarial de sua implementagao.

2. DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DAS HIPOTESES BIOMETRICAS,
DEMOGRAFICAS, FINANCEIRAS E ECONOMICAS:

Apresentamos a descricdo para as hipdteses biométricas, demograficas, financeiras e econdmicas
adotadas na avaliacdo atuarial do Plano de Beneficios:

Tabua de Mortalidade Geral
A tdbua de mortalidade geral adotada na avaliacdo atuarial é aquela que vai apresentar a probabilidade
de um participante valido de idade x falecer antes de alcancar a idade x+1.

Tabua de Mortalidade de Invalidos
A tabua de mortalidade de invalidos adotada na avaliagdo atuarial é aquela que vai apresentar a
probabilidade de um participante invélido de idade x falecer antes de alcancar a idade x+1.

Tabua de Entrada em Invalidez
A tdbua de entradas em invalidez adotada na avaliacdo atuarial é aquela que vai apresentar a
probabilidade de um participante valido de idade x se invalidar antes de alcancar a idade x+1.

Rotatividade
A tabua de rotatividade adotada na avaliacdo atuarial é aquela que vai apresentar a probabilidade de
um participante valido de idade x se desligar do Plano/Patrocinadora antes de alcancar a idade x+1.

Entrada em Aposentadoria
A perspectiva de entrada em aposentadoria adotada na avaliagdo atuarial é aquela que vai apresentar
a probabilidade de um participante valido de idade x se aposentar antes de alcancgar a idade x+1.

Composi¢cao da Familia de Pensionistas
Para os beneficios a conceder é adotada na avaliacdo atuarial o H,*? e para os beneficios j& concedidos
é adotada na avaliacdo atuarial a familia real informada na base de dados.

Taxa Real Anual de Juros

A taxa real anual de juros adotada na avaliagdo atuarial do Plano é aquela obtida a partir de estudos
técnicos realizados pelos Consultores Financeiros, cujo objetivo é descontar o fluxo de beneficios e
contribuicGes de tal forma que haja uma convergéncia com a projecdo dos recursos garantidores do
Plano de forma a ndo haver desequilibrios.
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IMPORTANTE: No que se refere a hipdtese da Taxa Real de Juros, a utilizacdo de Estudos Técnicos,
realizados por outro profissional que ndo o Atudrio Responsavel pelo Plano, evita, inclusive, conflitos de
interesses, decorrentes dos referidos Estudos, utilizados na Avaliacdo do valor do Ativo (especialmente
com a adogdo da Precificagcdo de Ativo), e da Avaliacdo do valor do Passivo, serem elaborados por um
mesmo profissional (ou seja, serem realizados, ambos, pelo Atuario Responsavel pela Avaliacdo Atuarial
do Passivo do Plano).

Fator de Capacidade de Beneficios
O Fator de Capacidade de Beneficios é o valor, em termos reais, do beneficio de um participante entre
dois reajustes.

Indexador dos Beneficios do Plano
O indexador dos beneficios do Plano corresponde ao indice inflacionario adotado para reajuste dos
beneficios, conforme previsto no regulamento do plano.

Para verificar se as hipéteses atuariais utilizadas em Avaliacdo Atuarial estdo adequadas a caracteristica
da massa de participantes, da massa de beneficiarios e do Regulamento do Plano de Beneficios, sao
realizados estudos técnicos antes de sua efetiva ado¢do. Caso o Plano apresente um nimero pequeno
de individuos, para dar maior confiabilidade ao processo de selecdo das hipéteses, nos estudos técnicos
se agrega a populagdo do Plano individuos de outros Planos da mesma Entidade ou quando isso nao é
suficiente ou indicado, se agrega ao estudo as observagoes feitas em outros Planos com caracteristicas
semelhantes, que possuem quantidade representativa de individuos. Em situagdo, em que se faca
necessario o posicionamento do Patrocinador na indicagao das hipdteses atuariais, como, por exemplo,
no caso de projecdo de crescimento real de saldrio, o0 mesmo é chamado a apresentar suas
consideragdes no processo de definicao da hipdtese atuarial.

No caso de hipdtese, que envolve analise, que transcenda o campo de atuacdo definida nas
prorrogativas do Atuario, como é o caso da hipdtese da Taxa Real de Juros / Descontos, Estudos de ALM
ou correlacionados com esses Estudos, elaborados por profissionais, contratados pela Entidade para
esse fim, servem de base a escolha da Taxa Real de Juros / Descontos a ser adotada como hipdtese
atuarial.

Registramos que todas as hipdteses adotadas na avaliagao atuarial do Plano sdo atestadas por meio de
Estudo Técnico de sua adequacdo as caracteristicas da massa de participantes e assistidos e do plano de
beneficios de carater previdencidrio, conforme sdo indicadas nas DemonstracGes Atuariais e/ou
Relatérios de Avaliagao Atuarial do Plano de Beneficios.

NOTA: Na presente Avaliacdo Atuarial estd sendo adotado o Modelo Tridecremental, ou seja, sdo
considerados como decrementos a Morte em Atividade, Entrada em Invalidez e a Rotatividade (Saida sem
direito a Beneficio) para os Participantes Ndo Assistidos, e esta sendo adotado o Modelo Unidecremental
(Morte) para os Assistidos.
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3. MODALIDADE DO PLANO E DE CADA BENEFICIO CONSTANTE DO REGULAMENTO:

A Modalidade do Plano é de Beneficio Definido, sendo todos os seus Beneficios concedidos nessa
Modalidade.

3.1.- BENEFICIOS NA MODALIDADE DE BENEFICIO DEFINIDO:

3.1.1.- Beneficio Saldado de Aposentadoria Normal;

3.1.2.- Beneficio Saldado de Suplementacao de Aposentadoria por Tempo de Contribuicao;
3.1.3.- Beneficio Saldado de Suplementacdo de Aposentadoria por Idade;

3.1.4.- Beneficio Saldado de Suplementacao de Aposentadoria Especial;

3.1.5.- Beneficio Saldado de Aposentadoria por Invalidez;

3.1.6.- Beneficio Saldado de Suplementacdo de Aposentadoria por Invalidez;

3.1.7.- Beneficio Saldado de Pensado por Morte;

3.1.8.- Beneficio Saldado de Suplementacdo de Pensdo por Morte; e

3.1.9.- Beneficio de Pensao por Morte de Participante em gozo de Beneficio Saldado de Suplementacao
de Aposentadoria.

3.1.10.- Abono Anual.

O Participante que, ao se transferir para o Plano Saldado, se encontrava em periodo de diferimento, por
ter optado pelo beneficio proporcional diferido (BPD), receberd um beneficio adicional, decorrente da
reserva transferida para o Plano Saldado, por prazo certo.

A alteracdo e/ou inclusdo de dependentes ndo previstos ou ndo informados na data base para o
Saldamento no Plano Saldado poderad ser realizada livremente até o inicio do pagamento do Beneficio
Saldado ao participante ativo. Apds, na fase de concessdo do beneficio, a solicitacdo de alteragdo dos
dependentes ensejara a aplica¢ao de redutor no beneficio a conceder de pensdo por morte, caso essa
alteracdo cause perdas atuariais (aumento das provisées) ao Plano Saldado.

4. REGIMES FINANCEIROS E METODOS DE FINANCIAMENTO DOS BENEFICIOS DO
PLANO:

4.1.- Regime Financeiro

Todos os beneficios do Plano Saldado, conforme apresentados no subitem 5.1, serdo avaliados pelo
Regime de Capitalizagao.

As provisGes matematicas a serem constituidas no Plano Saldado serdo apuradas pelo cdlculo do valor
atual das obrigacGes (compromissos) do plano, conforme disposto no subitem 8.1.
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4.2.- Método Atuarial

Sendo um plano saldado, ndo é necessario se definir um método atuarial para apuracao dos custos para
financiamento dos beneficios dos participantes ativos.

5. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DO VALOR INICIAL DOS BENEFICIOS
DO PLANO NA DATA DE CONCESSAO, BEM COMO SUA FORMA DE REAJUSTE /
REVISAO DE VALOR:

A metodologia de calculo do Beneficio Saldado no Plano de Beneficios |, administrado pela Fundacdo
Sao Francisco de Seguridade Social, e transferido para o Plano Saldado, conforme descrito em sua Nota
Técnica de implantacao, é apresentada abaixo:

Para os participantes, o Beneficio Saldado é definido em funcdo do beneficio bruto a que esses teriam
direito a receber do Plano de Beneficios |, na data do célculo, caso requeressem imediatamente o
beneficio pleno de suplementacdo de aposentadoria por tempo de contribuicdo ou por idade (o critério
mais imediato entre os dois), sem considerar a incidéncia de contribuicGes. A partir da identificacdo do
beneficio bruto, esse sera proporcionalizado considerando o Tempo Passado e o Tempo de Diferimento
de cada participante. Por fim, conforme apresentado em detalhes posteriormente, é considerada a
contribuicdo normal de assistido vigente no Plano de Beneficios I, o valor atual de contribui¢des de joia
devidas (se aplicavel), a reserva de poupanca liquida e uma parcela do VAACN (ajuste das Contribui¢cdes
Normais).

Para os participantes que optarem pelo Beneficio Saldado, serdo garantidos também os Beneficios de
Risco (Pensdo e Renda por Invalidez) durante o periodo de diferimento para o inicio do recebimento do
Beneficio Saldado.

Para os assistidos, a definicdo do valor do Beneficio Saldado é similar, sendo definido em fung¢do do
beneficio bruto que esses ja percebem no Plano de Beneficios |, sem considerar a incidéncia de
contribuicdes, na data-efetiva. A partir da identificagdo do beneficio bruto, conforme apresentado em
detalhes posteriormente, é considerada a contribuicdo normal de assistido vigente no Plano de
Beneficios | e uma parcela do VAACN.

Os participantes e assistidos que optarem pelo Saldamento ficardo desonerados do pagamento de
Contribuicdes Normais.

5.1.-Metodologia de cdlculo do Beneficio Saldado — Participantes

Primeiramente, calcula-se o Beneficio Saldado Inicial (BS Inicial) do participante, conforme formulagdo
abaixo:

BS Inicial = Beneficio Bruto PBI - (1 - CNassistidot) t + k
Onde,

BS Inicial = Beneficio Saldado Inicial;
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Beneficio Bruto PBI = beneficio bruto a que teria direito a receber no Plano de Beneficios | (PBI), na
data da avaliacdo, caso requeresse imediatamente o beneficio pleno de suplementacdo de
aposentadoria por tempo de contribuicdo ou por idade (o critério mais imediato entre os dois), sem
considerar a incidéncia de contribuicdes;

CNassistido = contribuicdo normal bruta de assistido vigente na data da avalia¢do;
t = tempo passado, conforme definido no subitem 5.1.1; e
k = tempo de diferimento, conforme definido no subitem 5.1.2.

O valor atual dos compromissos futuros com o participante, considerando os beneficios previstos no
Plano Saldado e a metodologia de avaliacdo da Provisao Matematica de Beneficios a Conceder do Plano
Saldado, é entdo calculado:

Onde,

PS Inicial = VABF (BS Inicial)
PS Inicial = Provisdo Saldada Inicial; e
VABF= Valor Atual dos Beneficios Futuros.

Ap0s a definicdo da Provisdo Saldada Inicial (PS Inicial), essa é liquida do valor atual das contribuicGes
futuras a titulo de Joia (se aplicavel).

Onde,

PS Liquida = PS Inicial - Joia

PS Liquida = Provisdo Saldada Liquida, sendo equivalente a PS Inicial liquida do valor atual das
contribuicOes de Joia devidas, se aplicavel; e

Joia = valor atual das contribui¢des futuras a titulo de Joia.

Por fim, a Provisdao Saldada Final é definida descontando-se da Provisdao Saldada Liquida a parcela do
VAACN de responsabilidade do participante e comparando-se o valor resultante com a Reserva de
Poupanca resgatavel do participante, sendo considerado o maior valor.

A parcela do VAACN referente ao participante é apurada como uma proporg¢ao (%Tpmbac) do VAACN
do Plano de Beneficios | de responsabilidade dos participantes (ativos no periodo de atividade e ativos
quando futuros assistidos). A proporgdo a ser aplicada é definida como a razdo da Provisdo Matemitica
de Beneficios a Conceder do participante ativo no Plano de Beneficios | em relagdo ao montante total
da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder do Plano de Beneficios I, calculadas desconsiderando-
se a aplicagdo dos Ajustes nas Contribuices Normais.

PS Final = Maximo {PS Liquida - %Tpmbac - VAACNParticipantes (ativos) ; Reserva de
Poupanga}

Onde,
PS Final = Provisdo Saldada final;
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%Tpmbac = proporgdo da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder do participante no Plano de
Beneficios | em relacdo ao montante da Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder do Plano de
Beneficios I, calculadas desconsiderando-se a aplicacdo dos Ajustes nas Contribuicdes Normais;
VAACNParticipantes Ativos = VAACN de responsabilidade dos participantes, que é a soma das
parcelas de responsabilidade dos atuais ativos e dos futuros assistidos; e

Reserva de Poupanga = é a reserva de poupanca resgatdvel do participante, conforme valores
individuais informados pela Fundag¢do Sao Francisco.

Havendo diferencas entre a Provisdo Saldada Inicial (PS Inicial) e a Provisdo Saldada Final (PS Final), o
Beneficio Saldado Inicial (BS Inicial) deve ser ajustado considerando-se a mesma magnitude da diferenca
entre as provisoes e considerando-se também o beneficio minimo do Plano Saldado.

BS Final = Maximo {BS Inicial - (PS Final/PS Inicial) ; Beneficio Minimo}

Onde,

BS Final = Beneficio Saldado Final, que sera efetivamente informado ao participante; e
Beneficio Minimo = o beneficio minimo definido para o Plano Saldado.

O Beneficio Saldado Final (BS Final) é o beneficio saldado informado aos participantes e efetivamente
utilizado nas proje¢Ges atuariais.

5.1.1-Tempo Passado (t)

O Tempo Passado (t), utilizado juntamente com o Tempo de Diferimento (k, conforme subitem 5.1.2)
para proporcionalizar o Beneficio Bruto do participante do Plano de Beneficios |, é definido como:
Tempo de INSS: o tempo de vinculo ao INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social), em meses,
conforme informacgdo constante na base de dados da Fundagdo S3o Francisco, caso o participante seja
participante fundador, ja tenha pago Joia ou esteja pagando contribui¢des a titulo de Joia ao Plano de
Beneficios I.

Tempo de Plano: o tempo de vinculo ao Plano de Beneficios |, em meses, conforme informacao
constante na base de dados da Fundag¢do S3o Francisco, caso oparticipante ndo seja participante
fundador, ndo tenha pago Joia ao plano e ndo esteja pagando contribuicdes a titulo de Joia ao Plano de
Beneficios I.

6.1.2-Tempo de Diferimento (k)

O Tempo de Diferimento (k), utilizado juntamente com o Tempo Passado (t, conforme subitem 5.1.1)
para proporcionalizar o Beneficio Bruto do participante do Plano de Beneficios |, é definido como o
periodo, calculado em meses completos, que falta para o participante cumprir as regras para
elegibilidade ao beneficio de Aposentadoria por Tempo de Contribuicdo pelo Plano de Beneficios | ou
ao beneficio de Aposentadoria por Idade pelo Plano de Beneficios | (o que for mais imediato), conforme
descritas no Regulamento do Plano de Beneficios I.

A regra de elegibilidade para cada um dos beneficios é descrita abaixo:
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Aposentadoria por Tempo de Contribui¢do: ter 15 anos (180 meses) de contribuicdo ao Plano de
Beneficios I, ter 55 anos (660 meses) de idade e ter 35 anos (420 meses) de tempo de contribuicdo ao
INSS, se participante do sexo masculino, ou 30 anos (360 meses) de tempo de contribuicdo ao INSS, se
participante do sexo feminino.

Aposentadoria por Idade: ter 15 anos (180 meses) de contribuicdo ao Plano de Beneficios I, ter 65 anos
(780 meses) de idade, se participante do sexo masculino, ou 60 anos (720 meses) de idade, se
participante do sexo feminino.

5.2.-Metodologia de calculo do Beneficio Saldado — Assistidos

Primeiramente, calcula-se o Beneficio Saldado Inicial (BS Inicial) do assistido, conforme formulac¢éo
abaixo:
BS Inicial = Beneficio Bruto PBI - (1 - CNassistido)

Onde,

BS Inicial = Beneficio Saldado Inicial;

Beneficio Bruto PBI = beneficio bruto mensal que o assistido recebe, em forma de renda, no Plano de
Beneficios | (PBI); e

CNassistido = contribuicdo normal bruta de assistido vigente.

O valor atual dos compromissos futuros com o assistido, considerando os beneficios previstos no Plano
Saldado e a metodologia de avaliacdo da Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos do Plano
Saldado, é entdo calculado:

PS Inicial = VABF(BS Inicial)

Onde,
PS Inicial = Provisdo Saldada Inicial; e
VABF= Valor Atual dos Beneficios Futuros.

Por fim, a Provisdo Saldada Final é definida descontando-se da Provisdo Saldada Inicial a parcela do
VAACN de responsabilidade do assistido.

A parcela do VAACN referente ao assistido é apurada como uma proporg¢do (%Tpmbc) do VAACN do
Plano de Beneficios | de responsabilidade dos atuais assistidos. A proporg¢do a ser aplicada é definida
como a razdo da Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos do assistido no Plano de Beneficios |
em relagdo ao montante total da Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos do Plano de Beneficios
I, calculadas desconsiderando-se a aplicagao dos Ajustes nas Contribuicdes Normais.

Onde,
PS Final = PS Inicial - %Tpmbc - VAACN Atuais assistidos

PS Final = Provisdo Saldada final;
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%Tpmbc = proporgdo da Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos do assistido no Plano de
Beneficios | em relagdo ao montante da Provisdao Matematica de Beneficios Concedidos do Plano de
Beneficios I, calculadas desconsiderando-se a aplicacdo dos Ajustes nas Contribuicdes Normais; e
VAACNAtuais assistidoss = VAACN de responsabilidade dos atuais assistidos.
Havendo diferencas entre a Provisdo Saldada Inicial (PS Inicial) e a Provisdo Saldada Final (PS Final), o
Beneficio Saldado Inicial (BS Inicial) deve ser ajustado considerando-se a mesma magnitude da diferenca
entre as provisoes.
BS Final = BS Inicial - (PS Final/PS Inicial)
Onde,

BS Final = Beneficio Saldado Final, que sera efetivamente informado ao assistido.

O Beneficio Saldado Final (BS Final) é o beneficio saldado informado aos assistidos e efetivamente
utilizado nas projecGes atuariais.

6.3.- Beneficio de Pensdo

Em caso de ocorréncia do 6bito do participante ou assistido aposentado do Plano Saldado, o Beneficio
Saldado de Pensdo por Morte serd determinado pela aplicagdo de uma cota familiar de 50% acrescida
de tantas cotas individuais de 10% quantos forem os beneficidrios, até a quota maxima de 100%, sobre
o Beneficio Saldado.

A alteragdo e/ou inclusdo de dependentes ndo previstos ou ndo informados na data-efetiva do
Saldamento no Plano Saldado poderad ser realizada livremente até o inicio do pagamento do Beneficio
Saldado ao participante. Apds, na fase de concessdao do beneficio, a solicitagdo de alteragdo dos
dependentes ensejara na aplicacdo de redutor no beneficio a conceder de pensdo por morte, caso essa
alteracdo cause perdas atuariais (aumento das provises) ao Plano Saldado.

6.4.-Beneficio do optante por BPD e beneficio decorrente de valor portado

O Participante que, ao se transferir para o Plano Saldado, se encontrava em periodo de diferimento, por
ter optado pelo beneficio proporcional diferido (BPD), receberd um beneficio mensal, decorrente da
reserva transferida para o Plano Saldado, pelo periodo de 20 (vinte) anos, contados da data do seu
requerimento, a ser pago até que se extinga o saldo da sua reserva. O valor do beneficio mensal sera
apurado na data do requerimento pela divisdo da sua reserva pelo nUmero de meses em que a renda
serd recebida e sera reajustado, na mesma época do reajuste dos demais beneficios pagos por este
plano, pela rentabilidade liquida obtida pelo Plano Saldado no periodo decorrido.

O Participante que tiver valores portados receberd um beneficio adicional, a ser pago pelo prazo certo
de 15 (quinze) anos, a ser pago até que se extinga o saldo dos recursos portados. O valor do beneficio
adicional sera apurado na data do seu requerimento pela divisdo do montante dos recursos portados
pelo nimero de meses em que a renda sera recebida e sera reajustado, na mesma época do reajuste
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dos demais beneficios pagos por este plano, pela rentabilidade liquida obtida pelo Plano Saldado no
periodo decorrido.

6. METODOLOGIA E EXPRESSAO GERAL DO CUSTO NORMAL (CN):

O Plano Saldado é um plano ndo contributivo, em extincdo e com todos os beneficios previamente
saldados. Portanto, ndo ha cdlculo de Custo Normal para o plano e, consequentemente, cobranca de
Contribuicdes Normais.

Porém, no caso de existir algum déficit técnico que necessite ser equacionado, um plano de
equacionamento por ContribuicGes Extraordindrias deve ser elaborado conforme legislacdo vigente e
considerando a paridade das contribuicdes entre participantes e assistidos e os patrocinadores do Plano
Saldado.

7. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO E DE APURACAO MENSAL DAS
PROVISOES MATEMATICAS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS E A CONCEDER:

7.1.- Expressao de Calculo do Valor Atual dos Beneficios Futuros:

7.1.1.- Beneficios Concedidos Saldados de Aposentadorias Ndo Decorrentes de Invalidez (Tempo de
Contribuicdo / Idade / Especial) e respectiva reversio em Suplementacdo de Pensdo Por
Morte, incluindo a correspondente Suplementacdo de Abono Anual:

Y 13- (BLP)'? - agly, onde:

(BLP) corresponde ao valor do Beneficio Mensal Saldado de Aposentadoria Ndo Decorrente de
Invalidez, ja provisionado da inflagdo ainda ndo repassada ao Beneficio, acumulada
desde o més do ultimo reajuste, e ja ajustado pela aplicagdo do Fator de Capacidade
do Beneficio de Prestacdo Continuada de Preservar seu Poder Aquisitivo ao longo dos
anos futuros; e

(12)

&% corresponde a anuidade fracionaria mensal relativa a contingéncia de pagamento futuro

a
do Beneficio Mensal Saldado de Aposentadoria Ndo Decorrente de Invalidez e

respectiva reversao em Pensdo Por Morte.

7.1.2.- Beneficios Concedidos Saldados de Aposentadorias Decorrente de Invalidez e respectiva
reversao de Pens3o por Morte, incluindo a correspondente Suplementacdo de Abono Anual:

i(12)

Y13« (BLD? - a0 ONde:

12
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(BLI)!? corresponde ao valor do Beneficio Mensal Saldado de Aposentadoria Decorrente de
Invalidez, ja provisionado da inflagdo ainda ndo repassada ao Beneficio, acumulada
desde o més do ultimo reajuste, e ja ajustado pela aplicacao do Fator de Capacidade
do Beneficio de Prestagdo Continuada de Preservar seu Poder Aquisitivo ao longo dos
anos futuros; e

i(12 . . . N A
ag(i-iO/) corresponde a anuidade fracionada mensal relativa a contingéncia de pagamento futuro
,U70
do Beneficio Mensal Saldado de Aposentadoria Decorrente de Invalidez e respectiva

reversao em Pensao Por Morte.

7.1.3.- Beneficios Concedidos de Suplementacido de Pensdo por Morte:

13- (BLPM)!? - ng}), onde:

(BLPM)22 corresponde ao valor do Beneficio Mensal Saldado de Pensdo por Morte, ja
provisionado da inflacdo ainda ndo repassada ao Beneficio, acumulada desde o més
do ultimo reajuste, e ja ajustado pela aplicacdo do Fator de Capacidade do Beneficio
de Prestagao Continuada de Preservar seu Poder Aquisitivo ao longo dos anos
futuros; e

12)
8i%

H corresponde a anuidade fracionada mensal relativa a contingéncia de pagamento futuro

do Beneficio Mensal Saldado de Pensdo Por Morte.

(12) i(12) (12)
gi%’ ag;i% € Hg;i%

apresentadas nos subitens 21.1., 21.2. e 21.3. desta Nota Técnica Atuarial.

NOTA: As Formulagdes de calculo das anuidades de grupo a estdo

7.1.4.- Beneficio a Conceder Saldado de Aposentadoria e respectiva reversiao em Pensdo por Morte,
incluindo a correspondente Suplementacao de Abono Anual:

Daﬂk ] .
VABFy =I (a0 + G + /el 4 /a0 + /a0 | BS 13 fe

aa
Dy

VABF, = valor atual dos beneficios futuros de um participante do Plano Saldado com x
anos de idade e com uma caréncia estimada de k anos para a elegibilidade ao beneficio
saldado de aposentadoria;

ax\1? = valor esperado de uma renda vitalicia, mensal e postecipada, a ser paga para um
assistido de idade x;
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axH2) = valor esperado de uma renda de pens3o, mensal e postecipada, a ser paga para
a familia do assistido de idade x, caso esse venha a falecer, considerando as premissas
de familia média e cotas de reversdao em pensao;

/rax® = valor esperado de uma renda vitalicia de aposentadoria por invalidez, mensal
e postecipada, a ser paga ao participante de idade x caso esse venha a se invalidar antes
decompletar a idade x + k;

/xax3112) = valor esperado de uma renda de pensdo, mensal e postecipada, a ser paga
para a familia do participante de idade x, caso esse venha a falecer antes de completar
aidade x + k, considerando as premissas de familia média e cotas de reversao em pensao;

/1ax®H(12) valor esperado de uma renda de pens3o, mensal e postecipada, a ser paga para
a familia do participante de idade x, caso esse venha a se invalidar antes de completar a
idade x + k e, apds, venha a falecer, considerando as premissas de familia média e cotas
de reversdao em pensao;

BS = Beneficio Saldado do participante ativo; e
fc =fator de capacidade dos beneficios.

7.2.- Expressao de Calculo das Provisoes Matematicas:

7.2.1.- Provis6es Matematicas de Beneficios Concedidos:

As expressdes de calculo das Provisdes Matemadticas de Beneficios Concedidos sdo iguais as
expressoes de cdlculos constantes dos subitens 7.1.1., 7.1.2. e 7.1.3. desta Nota Técnica Atuarial.

7.2.2.- Provisoes Matematicas de Beneficios a Conceder:

N3o havendo mais Contribuicdes Normais a serem implementadas no Plano de Custeio do Plano
Saldado, a Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBaC) dos participantes do Plano
Saldado sera calculada pela apuragdo do valor atual dos beneficios futuros (VABF) a serem pagos
a esses. Dessa forma, podem ser representadas pela expressdo de calculo constante do subitem
7.1.4..

7.3.- Expressao de Calculo para apuracdo mensal das Provisoes Matematicas:

As Provisdes Matematicas sdo avaliadas pela metodologia apresentada no subitem 7.2. desta
Nota Técnica Atuarial.

No entanto, entre as avaliagGes atuariais de 2 (dois) exercicios consecutivos, pode ser adotada a
seguinte formulagdo de cdlculo por interpolagdao da Provisdo Matematica de Beneficios a
Conceder:

Sejam:
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PMBaC, o total das ProvisGes Matemadticas de Beneficios a Conceder (BaC) do més t=0 (ou seja,
do final do ultimo més do ano em que foi feita a Ultima Reavaliagdo Atuarial Anual);

PMBaC,; , o total das ProvisGes Matematicas de Beneficios a Conceder (BaC) projetadas para o
més t=12 (ou seja, para o final do Ultimo més do ano subsequente ao ano em que foi
feita a ultima Reavaliacdo Atuarial Anual), adicionando-se 1 (um) ano, as idades e aos
tempos;

Entdo, para se obter por interpolagdo recorrente o valor de:

PMBaC,, t =1 (jan) / 2 (fev) / 3 (mar) / 4 (abr) / 5 (mai) / 6 (jun) / 7 (jul) / 8 (ago) / 9 (set) / 10
(out) / 11 (nov), ao longo do ano subsequente ao da Gltima Reavaliagdo Atuarial Anual, se
adotara as seguintes formulagses:

Entdo, para se obter por interpolagao recorrente o valor de:

PMBaC; = |[PMBaC, + - - (PMBaCy; — PMBaC,)| - (1+ g,) ; onde:

gt é o Indexador Atuarial do Plano (em principio, o INPC do IBGE aplicado com 1 més de
defasagem), acumulado desde o més 1 (um) até o més t e expresso em termos decimais.

8. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO E EVOLUGCAO DAS PROVISOES
MATEMATICAS A CONSTITUIR NO PASSIVO:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
existir o registro de qualquer Provisao Matematica a Constituir.

9. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DAS CONTRIBUICOES NORMAIS:

N3o aplicdvel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDAGCAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
existir o registro de qualquer de contribui¢cées normais.

10. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DAS CONTRIBUICOES
EXTRAORDINARIAS:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
existirem, neste Plano, Contribui¢cdes Extraordinarias. Em caso de necessidade de implementagdo de
contribui¢cOes extraordindrias, elas serdo aplicadas conforme estabelecido na legislagdo em vigor.

15

PRAIA DE BOTAFOGO, 228/1002-Bl. B| BOTAFOGO | RIO DE JANEIRO | R]| 22250-906|T. 55 21 2553 0900
WWW,JESSEMONTELLO.COM.BR



N

JESSE
MONTELLD

CONSULTORIA ATUARIAL

11. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO REFERENTE A DESTINACAO DA
RESERVA ESPECIAL:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
existirem, neste Plano, Reserva Especial passivel de ser destinada. Em caso de necessidade de
destinacdo da reserva especial que venha a ser apurada, ela serd destinada conforme estabelecido na
legislagdo em vigor.

12. DESCRICAO DOS FUNDOS PREVIDENCIAIS:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
existirem Fundos Previdenciais neste Plano.

13. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DE INSTITUTOS:

13.1.- Participante Especial

O participante que tiver cessado o seu vinculo empregaticio com a Patrocinadora podera requerer a
condigdo de Participante Especial, no prazo maximo de 60 dias subsequentes ao recebimentode um
documento contendo as informacées estabelecidas pela legislacdo aplicavel para que possa optarpor
algum dos Institutos previstos no regulamento do plano.

O participante na condicdo de Participante Especial permanecera no Plano Saldado até cumprir
todos os requisitos de elegibilidade para recebimento da renda de aposentadoria, quando passara a
condicdo de Assistido e recebera o Beneficio Saldado.

No caso de desligamento de um participante do Plano Saldado do seu patrocinador, caso esse opte
pela condicdo de Participante Especial, ndo havera alteragdo no valor do seu Beneficio Saldado.

13.2.- Resgate

O participante que tiver sua inscricao cancelada podera, apds o término do vinculo empregaticio com
a Patrocinadora, optar pelo resgate, que sera o valor a titulo de Resgate de Contribui¢cdes na forma
do Plano de Beneficios | (apurado na data do Saldamento para o Plano Saldado),atualizado até a data
de pagamento conforme indice de atualizagdo monetdria previsto no Regulamentodo plano.

13.3.- Portabilidade

O participante que tiver sua inscricao cancelada podera, apds o término do vinculo empregaticio com
a Patrocinadora, optar pelo instituto da Portabilidade, que sera o valor a titulo de Portabilidade na
forma do Plano de Beneficios | (apurado na data do Saldamento para o Plano Saldado), atualizado
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até a data efetiva de transferéncia conforme indice de atualizacdo monetdria previsto no
Regulamento do plano.

Nota: Participante Especial é a condicdo de Participante Especial substitui os institutos “Beneficio
Proporcional Diferido” e “Autopatrocinio”, pois o Saldamento dos beneficios do Plano de Beneficios |
ndo exige novas contribuicdes normais.

14. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DE APORTE INICIAL DO
PATROCINADOR, JOIA DO PARTICIPANTE E ASSISTIDO, BEM COMO DOS
RESPECTIVOS METODOS DE FINANCIAMENTO:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Il da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92).

15. METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DE DOTAGAO INICIAL DO
PATROCINADOR:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Il da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92).

16. METODOLOGIA E DETALHAMENTO REFERENTE A CONTRATACAO DE SEGURO
PARA COBERTURA DE RISCOS DE INVALIDEZ DE PARTICIPANTE / MORTE DE
PARTICIPANTE OU ASSISTIDO / SOBREVIVENCIA DE ASSISTIDO / DESVIOS DAS
HIPOTESES BIOMETRICAS:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
haver, neste momento, qualquer contratacdo de seguros dessa natureza.

17. METODOLOGIA PARA CALCULO DE PROVISOES, RESERVAS E FUNDOS, QUANDO
SE TRATAR DE MIGRAGCAO DE PARTICIPANTES E ASSISTIDOS ENTRE PLANOS DE
BENEFICIOS DE ENTIDADE FECHADA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR:

N3o aplicavel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92) por n3o
se registrar, neste momento, a vigéncia de qualquer plano de migracdo de participantes.
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18. METODOLOGIA GERAL PARA APURAGCAO DE GANHOS E PERDAS ATUARIAIS:

Sejam:

RT,-1 0 Resultado Técnico do Plano do Ano n-1;

RT, o Resultado Técnico do Plano do Ano n;

PCP,.1 0 Patrimonio de Cobertura (Ativo Liquido) do Plano do Ano n-1;

PM,.1 o total das Provisdes Matematicas avaliadas no final do Ano n-1 com as hipdteses atuariais
adotadas nesse Ano n-1;

PM, o total das Provisdes Matematicas do Plano avaliadas ao final do Ano n com as hipéteses atuariais
do ano n-1;

PM,, o total das ProvisGes Matematicas avaliadas no final do Ano n com as hipdteses atuariais
adotadas nesse Ano n;

P/C\Pn o Patrimdnio de Cobertura (Ativo Liquido) do Plano projetado para o Ano n, considerando que o
Patrimonio de Cobertura do Plano (Ativo Liquido) do Ano n-1, acrescido da Receita de
ContribuicGes Previdenciais e deduzido das Despesas Previdenciais, tivessem evoluido ao longo
do ano n por uma rentabilidade liquida igual a da Meta Atuarial de Rentabilidade; e

PCP, o Patriménio de Cobertura (Ativo Liquido) do Plano do Ano n.

Entao:

Em termos gerais, o Demonstrativo das causas da Evolu¢do do Resultado Técnico do Plano do Ano n-1
para o Ano n, contendo a apuragdo geral dos ganhos e perdas atuariais desse periodo, é o seguinte:

(1) Déficit Técnico (Contabil) do Plano do Ano n-1, se houver, atualizado para o final do Ano n pela

meta atuarial de rentabilidade liquida...........ccccouviiieeciiie e (*1)

(2) Resultado Financeiro decorrente do retorno esperado dos investimentos ter sido diferente do
retorno efetivo dos investimentos ao 1onNgo do ANO Nu.........eeveeeiiiiieiecciiee e (*2)

(3) Resultado Atuarial decorrente de se ter alterado, na avaliagdo atuarial do Ano n, as hipdteses
ALUANAIS O ANO N-L....oooiiiiiiiiei et eete e e e et e e e e sttaee e e sbaeeeseentaeneesanes (*3)

(4) Outros Resultados Liquidos de Origens Diversas e Pulverizados.........ccccveeiciiieeeeiiieeeennns (*4)

(5) Resultado Técnico (Contdbil) apurado na Reavaliagdo Atuarial do Ano n...........cceeuueee. (*5)

(*1): Se houver Déficit Técnico no final do Ano n-1, ou seja, se houver DTy.1, entdo, esse Déficit Técnico atualizado
para o momento n serd igual a:
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DTh-1 - (1+rn) = DTn1 - [(1+jn) - (14+i)], sendo:
rna meta atuarial (nominal) de rentabilidade liquida do Ano n;

jn 0 Indexador Atuarial do Plano, acumulado desde dezembro do Ano n-1 até novembro do Ano n,
expresso em termos decimais; e

i = [(1+rn) / (1+jn) -1] a taxa real de juros utilizada no calculo da meta atuarial (nominal) de rentabilidade
liqguida do Ano n.

(*2): Igual a: PCPn— PCPh;

A
(*3): Igual a: PMn— PMn;;
(*4):(4)=(5)-[(1)+(2) +(3); e

(*5): Igual a: PCPh — PMn.

Alternativamente, pode ser adotada o seguinte Demonstrativo Geral das causas da Evolucdo do
Resultado Técnico do Plano do Ano n-1 para o Ano n, contendo a apuragdo geral dos ganhos e perdas
atuariais:

(1) Resultado Técnico observado considerando o valor Total das ProvisGes Matematicas do Ano n projetadas com
base na Avaliagdo Atuarial doO ANO N-L......cccvviiiiieiiicceeeree e (*1)

(2) Resultado Financeiro decorrente do retorno esperado dos investimentos ter sido diferente do retorno efetivo
dos investimentos a0 I0NZ0 A0 @NO0 L.....ccueiiiiiiciie et ae e (*2)

(3) Resultado Atuarial decorrente de se ter alterado na Avaliagcdo Atuarial do Ano n, as hipdteses atuariais do

F ol 1 L PR (*3)
(4) Outros fatores pulverizados € de Origens diVErSas. ......uuiuueiieiiieieiiieeiitieeeescesieeeeeeeereesitsreeeeesseeeessneas (*4)
(5) Resultado Técnico registrado na Reavaliagdo Atuarial do ANO Nu..cceeviiiiiiiieeciiee e (*5)

(*1): O Total das Provisdes Matematicas do Ano n projetadas a partir dos Resultados da Avaliagdo Atuarial do
Ano n-1 é obtido aplicando-se a Metodologia apresentada no subitem 7.3. desta Nota Técnica Atuarial;

AN
(*2) Igual a PCPx - PCPn;

(*3): 1gual a: Igual a: PMn — P/li/ln ;
(*4):(3)=(4)-[(1) +(2)]; e

(*5): Igual a: PCPn — PM.
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NOTA: Ao Resultado Técnico (Contabil) apurado na Avaliagcdo Atuarial do Ano n se agrega o Resultado
da Precificacdo dos Ativos para se chegar ao Equilibrio Técnico Ajustado do Plano.

19. EXPRESSAO E METODOLOGIA GERAL DE CALCULO DE FLUXOS DE
CONTRIBUICOES E DE BENEFICIOS PROJETADOS REFERENTES A:

19.1.- Pagamento de Beneficios Programados;
19.2.- Pagamento de Beneficios Ndo Programados;
19.3.- Pagamentos de Resgates; e
19.4.-Pagamentos de Portabilidades.

IMPORTANTE: No subitem 21.6. desta Nota Técnica Atuarial apresentaremos o Detalhamento da
Expressdo e Metodologia Geral de Calculo de Fluxos de Contribui¢cdes e de Beneficios Projetados na
forma referida neste item 19.

20. EXPRESSAO DE CALCULO DAS ANUIDADES ATUARIAIS OU FATORES ATUARIAIS
PARA A CONCESSAO DOS BENEFICIOS QUANDO DECORRENTES DE SALDOS
INDIVIDUAIS, EXPECIFICANDO A REVERSAO EM PENSAO OU PECULIO, QUANDO FOR
O CASO, NA MODALIDADE DE CONTRIBUICAO DEFINIDA OU CONTRIBUICAO
VARIAVEL:

N3o aplicadvel ao Plano de Beneficios Ill da FUNDACAO SAO FRANCISCO (CNPB: 20170013-92)
enquadrado como Plano de Beneficio Definido em conformidade com a legislagdo aplicavel.

21. GLOSSARIO DA SIMBOLOGIA E TERMINOLOGIA TECNICAS ATUARIAIS
UTILIZADAS:

12)
g:inu
Nao Decorrente de Invalidez e respectiva Reversio em Pensdo por Morte para os diversos
grupos familiares constituidos por participante e respectivos dependentes:

21.1.- Formulacdes de calculo da a para os Beneficios ja Concedidos Saldados de Aposentadoria

NOTA: Nas Formulag¢Oes, a seguir apresentadas, temos que:
PRPF (Parcela Reversivel em Pensdo Familiar) é igual a 0,50; e

PRPI (Parcela Reversivel em Pensdo Individual) é igual a 0,10.
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Caso 1: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade e por 1 dependente-beneficiario
vitalicio com z anos de idade (esposa(o) / companheira(o) / outro tipo de dependente-
beneficidrio com direito a pensdo vitalicia por morte do participante):

A02) 07 4 pRP. (a0 a0, )

g;i% yii% yzi%
ou
(12) _ ,5(12)
yzi% Yi%

sendo: PRP = PRPF + d - PRPI = PRPF + 1 - PRPI, ja que existe apenas d=1 dependente-
beneficiario, onde PRPF é a “Cota Familiar” e PRPI é a “Cota Individual” do Beneficio
de Pensdo por Morte.

Caso 2: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade e por d < n dependentes-
beneficiarios temporarios (considerar os dependentes-beneficiarios temporarios mais
jovens no caso do n? de dependentes temporarios exceder a n):

d
1) _,(2)  pppp| a2 (12 ) pppy | 3 U2 (D)
gi% Y% ml;i%  y:ml};i% =1 mili%  y:mjl;i%

sendo: PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte;
e

mj o tempo que falta (em anos), calculado na idade da concessao da renda vitalicia,
para que o j-ésimo dos d < n dependentes-beneficidrios temporarios (mais
jovens) completem a idade em que deixardo de ter direito ao beneficio de
pensdo por morte, sendo que ml é o valor do mj relativo ao dependente-
beneficiario tempordrio mais jovem.

Caso 3: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade, por 1 dependente-beneficiario
vitalicio com z anos de idade e por d < n-1 dependentes-beneficidrios tempordrios
(considerar os dependentes-beneficidarios tempordrios mais jovens no caso do n2 de
dependentes temporarios exceder a n-1):

a’ _

12 _ .12 (12)  (12) (12) _ (12)
ag;i% _ay;i%wLPRPF m1;i% ay:m;i% i mllaz;i% mllay,z;i%
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d
et | § 102 02 | [ L2 0a
=1 miii%  ymj;i% zi% yzi%

sendo: PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensao por Morte;
e

mj definido no Caso 2.

Caso 4: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade e por 2 dependentes-beneficiarios
vitalicios com z1 anos e com z2 anos de idade (esposo(a) / companheiro(a) / outro tipo
de dependente-beneficiario com direito a pensao vitalicia por morte do participante):

12) _ .(12) ((12) (12)) 2 ((12) 12) )
ag;i%_ ay;i%+PRPF- ay,zl,zz;i%'ay:i% +PRPI - jzl azj;i%'ay,zj;i% ’

ou

2
(12) _ (12
Z(ay,zj;i% ay;i%)

=1

sendo: PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte.

Caso 5: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade, por 2 dependentes-beneficidrios
vitalicios com z1 anos e com z2 anos de idade (esposo(a)/companheiro(a)/outro tipo de
dependente-beneficidrio com direito a pensdo vitalicia por morte do participante) e por
d < n-2 dependentes-beneficidarios temporarios (considerar os dependentes-beneficiarios
temporarios mais jovens no caso do nimero de dependentes tempordrios exceder a n-

2):
(12) = a(l._20) +PRPF a(E) -a(la + /a(lz) - /a(l_.%)
0;i% yii% m1;i%  ymi;i% ml “yz1,z2;i%6 M1 %
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d ((12) (12) ) 2 (12 12
PRPI (12) - (12) ]
" & Cmjive " ymiios +.§1 8% 2y zisio

sendo: PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte;
e

mj definido no Caso 2.

Caso 6: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade e por 3 dependentes-beneficidrios
vitalicios com z1 anos, com z2 anos e com 23 anos de idade
(esposo(a)/companheiro(a)/outro tipo de dependente-beneficidrio com direito a pensdo
vitalicia por morte do participante):

3
a2 = a2 ppep| o1 0D o] § 1,02 (12
0;i% yii% y,21,22,23;i%  Yi% =1 | % yz)i%

7

sendo: PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensao por Morte.

Caso 7: Grupo constituido pelo participante com y anos de idade, por 3 dependentes-beneficidrios
vitalicios com z1 anos, com z2 anos e com 23 anos de idade
(esposo(a)/companheiro(a)/outro tipo de dependente com direito a pensdo vitalicia por
morte do participante) e por d < n-3 dependentes-beneficiarios temporarios (considerar
os n-3 dependentes-beneficidarios temporarios mais jovens no caso do numero de
dependentes temporarios exceder a n-3):

a(12) = a(l.z) +PRPF a(iz) -a(lz) + /a(lz) /a(lz)

gi% Y% mi;i%  ymi;i% ml "y 7122.23ii% M1 °yi%

d ((12) (12) ) > (1 )
+PRPI %1 miioe ~2ymji% +'Z::1 “2isi%6 "y, ;%

sendo: PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte;
e
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mj definido no Caso 2.

Caso 8: Outros grupos constituidos de forma diversa dos Casos 1 a 7 anteriores:

at? _(12) +(PRPF+d~PRPI)-(a(12) 2™ ],ou
gi% yi% wli% Y%

para nao ser tao conservador:

a2 —a . (PRPF +d-PRPI) - [a(lz’ -a2)

gi%  yi% m}i% y?i%j' onde m é o maior tempo (em anos) entre o

qgue o dependente-beneficidrio tempordrio mais jovem levard para perder direito
ao Beneficio de Pensao por Morte e o tempo que faltar para o mais jovem, entre o
participante e os dependentes-beneficidrios vitalicios, alcancar a idade w (ou seja,

a primeira idade que a tdbua de mortalidade adotada ndo registra mais
sobreviventes).

sendo: y a idade do participante em anos no momento da concessdo da renda vitalicia; e

d o numero de dependentes-beneficiarios (vitalicios ou tempordarios), limitado a n.

21.2.- Formulacoes de calculo de a;(,iltyzo) para os Beneficios ja Concedidos Saldados de Aposentadoria

Decorrente de Invalidez e respectiva Reversdo em Pensdo por Morte para os diversos grupos
familiares constituidos pelo participante e respectivos dependentes:

~ . i(12) .
NOTA: As formulagbes para calculo de ag(,i%) sdo as mesmas apresentadas para o calculo de

12 . . . . .
aé,i% , SO que, no que se refere ao participante com y anos de idade (que integra o

Grupo Familiar), se utilizard a Mortalidade de Invélidos “qL” no lugar da Mortalidade
Geral “g¢”.

21.3.- Formulacdes de calculo de Hgiﬁ/?) para os Beneficios ja Concedidos de Pensdo por Morte:

NOTA: Nas Formulagdes, a seguir apresentadas, temos que:
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PRPF (Parcela Reversivel em Pensdo Familiar) é igual a 0,50; e

PRPI (Parcela Reversivel em Pensdo Individual) é igual a 0,10.

Caso 1: Grupo constituido por 1 dependente-beneficiario vitalicio com z anos de idade (esposa(o) ou
companheira(o) ou outro tipo de dependente-beneficiario com direito a pensdo vitalicia
por morte do participante):

(PRPF +PRPI )-a {*2)
w Zi% _ @)

g;i% - PRP zi%
igual a Parcela Reversivel em Pensdo Familiar, ou seja, “Cota Familiar” (PRPF)
acrescida da Parcela Reversivel em Pensdo Individual, ou seja, “Cota Individual”
(PRPI) relativa ao Unico dependente-beneficiario existente.

, Visto que a Parcela Reversivel em Pensdo (PRP) é

Caso 2: Grupo constituido por d < n dependentes-beneficiarios temporarios (considerar os
dependentes-beneficiarios temporarios mais jovens no caso do numero de dependentes
temporarios exceder a n):

d
(PRPF+PRPI]-a(12) +PRPI-[ Y a®
ml‘;i% =2 mjlin

) _
H gios = PRP ’

sendo: PRP = PRPF + d - PRPI;

PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pens3o por Morte;
e

mj o tempo que falta (em anos), calculado na idade da concessdo do beneficio de
pensdo por morte (época do falecimento do participante), para que cada um
dos d dependentes-beneficidrios temporarios (mais jovens) completem a
idade em que deixardo de ter direito ao beneficio de pensdo por morte, sendo
gue m1 é o valor de mj relativo ao dependente-beneficiario mais jovem.
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Caso 3: Grupo constituido por 1 dependente-beneficiario vitalicio com z anos de idade (esposo (a) /
companheiro (a) / outro tipo de dependente—beneficiario com direito a pensio vitalicia
por morte do participante) e por d < n-1 dependentes-beneficidarios temporarios
(considerar os dependentes-beneficidrios temporarios mais jovens no caso do nimero de
dependentes temporarios exceder a n-1):

d
PRPF - a(E) + /a(l..20) +PRPI - ZaLlZ) +a(1..§)
@ mif;ioe ML Z:i% =L mjiiw 2%
H —

gi% PRP

sendo: PRP = PRPF + (d+1) PRPI;

PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte;
e

mj o definido no Caso 2.

Caso 4: Grupo constituido por 2 dependentes-beneficiarios vitalicios com z1 anos e com z2 anos de
idade (esposo(a)/companheiro(a)/outro tipo de dependente-beneficidrio com direito a
pensdo vitalicia por morte do participante):

2
PRPF-|a%® |+PRPI.|Y a2
71,22;i% ia 2j;i1%

2
Hg;i% PRP ’

sendo: PRP = PRPF + 2 - PRPI; e

PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte.

Caso 5: Grupo constituido por 2 dependentes-beneficiarios vitalicios com z1 anos e com z2 anos de
idade (esposo(a)/companheiro(a)/outro tipo de dependente-beneficidrio com direito a
pensdo vitalicia por morte do participante) e por d < n-2 dependentes-beneficiarios
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temporarios (considerar os dependentes-beneficiarios tempordrios mais jovens no caso do
numero de dependentes temporarios exceder a n-2):

2 d
pRpF.[am>_ RN }pRp..[_z 02§00
a2 _ m1|;i % z21,22;i% =1 A= mjlsiw

gi% PRP

sendo: PRP = PRPF + (d+2) PRPI;

PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte;
e

mj o definido no Caso 2.

Caso 6: Grupo constituido por 3 dependentes-beneficiarios vitalicios com z1 anos, com z2 anos e com
z3 anos de idade (esposo(a) / companheiro(a) / outro tipo de dependente-beneficidrio com
direito a pensdo vitalicia por morte do participante):

(12) ) 5
@ PRPF'(azlvzzlz?’;i% - PRPI- J_El a2

1% ~ ’
g PRP

H

sendo: PRP = PRPF + 3 - PRPI;

PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte.

Caso 7: Grupo constituido por 3 dependentes-beneficiarios vitalicios com z1 anos, com z2 anos e com
23 anos de idade (esposo(a) / companheiro(a) / outro tipo de dependente com direito a

pensdo vitalicia por morte do participante) e por d < 2 dependentes-beneficiarios
temporarios (considerar os dependentes-beneficidrios temporarios mais jovens no caso
do nimero de dependentes temporarios exceder a 2):

3 d
PRPF- a(l—z) + /a(lz) +PRPI| X a(:!'_z_) + 2 a(iz)
a2 milive ML 71,22, 73;1% iZ1 A% 21 mifioe
= ’

Hgiiv =

PRP
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sendo: PRP = PRPF + (d+3) PRPI;

PRPF a “Cota Familiar” e PRPI a “Cota Individual” do Beneficio de Pensdo por Morte;
e

mj o definido no Caso 2.

Caso 8: Outros grupos constituidos de forma diversa dos Casos 1 a 7 anteriores:

(PRPF+n-PRPI ).a @

oo | ;1%
@) _ |:i% _ 1

P m— ‘ , visto que a Parcela Reversivel em Pensao
170 o |;i%

(PRP) é igual a Parcela Reversivel em Pensdo Familiar (PRPF) acrescida de n vezes a Parcela
Reversivel em Pensdo Individual (PRPI), onde n é o maior nimero de cotas individuais
permitido pelo Plano para o Beneficio de Pensdo por Morte, ou seja, PRP = (PRPF + n -
PRPI); ou

para nao ser tao conservador:

(PRPF+n-PRPI)-a*""
m;;i%

12 —
Higios = PRP

beneficidrio temporario mais jovem levara para perder direito ao Beneficio de Pensdo por
Morte e o tempo que faltar para o dependente—beneficidrio vitalicio mais jovem alcangar
a idade w (ou seja, a primeira idade em que a tabua de mortalidade adotada ndo registra
mais sobreviventes).

, onde m é o maior tempo entre o que o dependente—

21.4.- Formulacdes de Célculo das anuidades financeiras / atuariais apresentadas nos subitens 21.1.,

21.2.e21.3.:

1-(1+i)™ 1-(1+i)™
=—( ) ea't?) =—( ) ,ondei =(1+i)Y12 1

ai - - -
m|;i% i m|;i % 12-|1

2
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Caso particular de m = oo0:

Am
12) . 1-(1+ |) 1
a—_.o/ = lim =
“i% moo| 12, 124y,
Ny w-y-1 w-y-1 _
(12) yi% 13 ) y y y+t e
ayiio = s -24, sendo : Ny;i%: tEO Dy+t;i%: tEO v Lyt onde v:(1+|)
yii%
12 wrd Cypt Lyt 13
af( y)'i% = BESANES ALl vt -—,sendo r o maior valor entre x e y.
b t=0 Ly ly 24
(12) (12) 12) (12
Xyii% ~ 2xi% *2yi% “qxyii%
l
12) m (12) y+m
m/ayi% = mPy VvV -8yimio . Onde mpy = )
y
(12) (12) (12)
ymfi% ~2yi% " m/ 3y:io
12) m (12) Cxam” fy+m
m/8x,yi% = mPx,y vV @xim,y+m:i% rONde mPxy =
Iy ly
12) m (12) Lyrm  Cyrm xam fyrm
la— . = . cac———— ., ,onde P = + -
m>=xy;i% ~ MPxy X+m,y+m;i% m&xy
Oy ty by by
12) 12 12)
afy:ﬂ;i% TOXYi% T M X yi%
(12) wrd  Oyit byt fzt ¢ 13 )
ax,y.zi% = — - v _-—,sendo r o maior valorentre x,y e z.
t=0 Uy ly-tg 24

(12) ((12) 12 12 )_(a(lz) (12 (2 )+( (12) )

Ay.zi% — @xi% Tqyi% T aziv x.Yi% T8x,zi% T2y .ziw /T \qx,y,z;i%

29
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a2 S .02
m/ a5y zie = mPxyz vV &imyrm.zem:i%

14 Cyim ¢ Cx+m Lysm ¢ L Cy+m Lz+m
onde : mpr/zz x+m _Y+m o “zem | + y¥m  Ix+m “z+m | Y* +
Iy ty ‘y Iy -ly Oy ly ly-ly
Ux+m Lysm Lzem
Uy ly-ty
a(12) 3 a(12) (12)

Xy, zmfi% — “Xy.zi% m A y.Zi%

a%;i% :(A)-(B)+(C)-(D), onde :

_(12) | (12)  _(12)  _(12) .
A=ay05 +ayiop +azij0p T a0

(12) (12) (12) (12)

B (12) (12) .
=ayyi% Tax,zi% Taxui% T2y zioe T2y,ui% T 2z,ui%

_ .12 (12) (12) (1) .
C=ay v7i% Taxy,ui% T ax,z,u;i% * dy,z.ui%
_.(12)
D _ax,y,z,u;i%
12) m (12)

vV o -a

m alx,y,z,u;i% = mpxyzu' X+M,y+m,z+m,u+m;i% ’

‘ fyim ¢ 1
X+m y+ Loz+m | u+m
Oy ly g ‘4

onde : mpxyzu =

Ux+m Ly+m +£x+m'€z+m +fx+m'fu+m +Zy+m'fz+m +fy+m'£u+m +€z+m'éu+m
lx-ty Iy 1y Oy 0y lyts ly-ty 0,0y
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12,0 )
X,Y,Z,U;i% XY,Z,u;ii% M x,y,z,u;i%

21.5.- Formulario Atuarial de Comutacdes e Anuidades de Contingéncia utilizadas na
presente Nota Técnica Atuarial para fins de avaliacdo atuarial de Beneficios a

Conceder:
N w-X-1 D
n (12) — X;i% E, onde X t=0 X+t
X'I% D . y -\-1
X;i% Dy:v l e v:(1+|)
. 12 _ Dx+n;i% L2
n X;i% D . X+n;i%
X;1%
T L T (e R F o
xn|:i% X;1% n xi%
H(12) N HE2) :‘Ng'l pH(2) o
0 X X+t
; X% DH(12):Vy+1/2 0 o.q - (12)
y y y y+1/2;i%

sendo: H(ylfl)/z,-% 0 compromisso médio que um participante que venha a falecer com

idade y+1/2 (anos) deixard com o pagamento do beneficio de penséo
por morte de seus dependentes com direito ao beneficio de pensédo por

12 - ( (12) (12)
morte, sendo Hy+l/2;i%=1/2 Hy;i%+ Hym% .
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I:)x+n;i% . ,H@12)

. M)
n x;i% D X+n;i%
X;i%
i i WXL
ia2) _ Nxioo 13 Ny=2 Dy oo’
" x;i%_Di—'_’ onde i tyzo i
.50, D =v’ .
X:i% y fy
iH(12) NiH2) _ W'ZX:'l piH2)
- iH12) _  "xi% - X+1;1%
Xi% ~ i ! - = : :
! R iH12) _\ y+1/2 4, i 4(12)
X;1% Dy =V fy qy Hy+1/2;i%
*aa
.02 _ xrki% (12)
k' “xi% T ~*aa X+K;i% *
X;i%
[kaa_ a+b€ny )
Y a+b/ni5
onde: D;?f},A,:vy%’;aa, sendo
fi@ =raiz databua

(1+ prodp . G

aa @ .aa _ a8 a _:
€y+1=€y Py :(y '(1'qx -Ix)

NOTA: qja é a probabilidade de uma pessoa ativa de idade y falecer ativa antes de

alcancar a idade y+1;

iy € a probabilidade de uma pessoa ativa de idade y se invalidar total e permanentemente
antes de alcancar a idade y+1; e

*aa

- /a*arH(l2) _ X+K;i% . H(12)
k X;i% - D*aa X+K;i% ?
X;i%
*aa *aa 13 *aa *aa _y-
- xaa(12) _ (Nx;i% - Nx+k;i%)_ 44 (Dx;i% - Dx+k;i%) onde : N"® = il D
x:ﬂ;i% - D*aa ! Ny T y+t;i%
X;i% t=0
N2) r'zy'l Di(12)
yi% - y+t;i%
( wi(12) _ \i(12) ) -
) " o . ) .
- a*aL(12) _\ Xxi% X+K;i% _onde: D*.a-lo(u) —VZ .M a|(12) o
x:k\;i% D*aa; Zi% z z z+1/2;i%
X;i%
i@ }/( i12) . .i(12) )
az+1/2;i% /2 az;i% +az+1;i%
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NaHA2) _ r'zy'l DraiH({2) .
yi%e y+ti% '
( saiH(12) *aiH(lZ))
- *iH12) _ \ xi% X+K;i% . xaiH(12) _\,z = ,*aa : _ ,iH(12)
a Ki%e *aa ;onde: Dz;i% =V gz I, az+1/2;i%’
X;i%
iH1) (.H(12) |H(12))
az+l/2;i%_% @zite T 3741:i%
r-y-l
*aH(lZ) xaH(12) .
yl% Z Dy+t;i% ’
(N*aH(lZ) ) N*aH(lZ))
*aH(12) _ X;1% x+k;i% . *xaH(12) _ \,z *aa (12) .
" - ’Onde . Dz;i% =V - qz z+1/2i%’

X:E;i% *aa
‘ Dx;i%

12) _ (12) (12)
Hz+1/2i% _% (H 1% + Hz+1 %)

“uxn

IMPORTANTE: Para os Beneficios Saldados ndo se usara o simbolo nas anuidades e
respectivas comutagdes, ja que ndo se estara incluindo no calculo projegao
de crescimento real de salario por ndo ser tal crescimento aplicaveis a essas
situagdes, ou seja:

Se utilizara: D2? no lugar da D3@?;

N22 no lugar de N;23;

/amum

/ aarH(lZ)

ai(12)

i

aiH(12)

i

N

no lugar de ,/a,

no lugar de /a,

no lugar de a XK

ar(12)

*arH (12)

*ai(12) ,

nolugardea N

*aiH(12)
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aH(12)
xK|

waH(12)

a x| !

no lugar de a

aa(12)

x|

*aa(12)

a xk|

no lugar de a

21.6.- Detalhamento relativo aos Fluxos de Gastos com Beneficios e de Receitas de ContribuicGes:

21.6.1- Projecdo dos Gastos com Beneficios (excluindo gastos com administracdo):

i) Beneficios Saldados de Aposentadoria ja concedidos e respectiva reversdo em
Pensao por Morte:

i.1.) Aposentadorias Nao Decorrente de Invalidez ja concedidas:t=1, 2, 3, ..., w-y-
1

1 AP(12B | — L
Gt—132b .‘:a th + (1 (x) tpxy}

X

onde: t é cada ano futuro, a partir do 1° ano contado do momento 0 (Zero),
em que ocorrerdo gastos com beneficios;

X é aidade do participante aposentado no momento 0 (Zero);

y que corresponde a idade do dependente vitalicio principal, foi, neste inciso
i.1., arbitrado como sendo x-4;

1-a é a propor¢io (média) que a pensdo por morte representa da
aposentadoria;

b =€X—|—t
t X Ex

dados pela tabua geral de mortalidade adotada;
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L b+ pilPensuitariagruagialy
t y

t"x y txy tx ot Py =

tyy t'x ty

5.P +.D - p_-.P =p +p -pg:e
bXAp(lz)Bét o valdrXdd beheficié ¥methsalts¥ldadoXd# apdsefitddorias nado
decorrente de invalidez de cada participante aposentado sem ser
por invalidez, de idade x, j& provisionado do INPC do IBGE
acumulado desde o més do ultimo reajuste e ja multiplicado pelo

fator de capacidade do beneficio de prestacdo continuada de
preservar seu poder aquisitivo ao longo dos anos futuros.

i.2.) Aposentadoria Decorrente de Invalidez ja concedida:t=1, 2,3, ..., w-y-1

2 Al(12)B | = i =\ i
Gt—132bx .|:(x tpX +(1(x) tp_:|

onde: t é cada ano futuro, a partir do 12 ano contado do momento 0 (Zero), em
gue ocorrerdo gastos com beneficios;

X é aidade do participante aposentado no momento 0 (Zero);

y, que corresponde a idade do dependente vitalicio principal, foi, neste
inciso i.2., arbitrado como sendo x-10;

1-a é a proporc¢do (média) que a pens3o por morte representa da
aposentadoria;

i
‘ ;( = X_+t dados pela tdbua de mortalidade de invélidos adotada;
1
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, AlL12)B
X

é o valor do beneficio mensal saldado de aposentadoria por

invalidez de cada participante aposentado por invalidez, de idade
X, ja provisionado do INPC do IBGE acumulado desde o més do
ultimo reajuste e ja multiplicado pelo fator de capacidade do
beneficio de prestacdo continuada de preservar seu poder
aquisitivo ao longo dos anos futuros.

ii) Beneficios de Suplementacdo de Pensdo por Morte ja concedidos:t=1,2,3, ...,
w-y-1:

63 _13xpPM(12B
t thy

onde: t ¢é cada ano futuro, a partir do 12 ano contado do momento 0 (Zero) em
que ocorrerao gastos com beneficios;

y que corresponde a idade do dependente vitalicio principal, foi,
neste inciso ii, arbitrado como sendo x-4, onde x é a idade que,
no momento 0 (Zero), o participante falecido teria se ainda
estivesse vivo;

L
Py - Zy—“ dados pelatabua geral de mortalidade adotada.
y

bPM(lZ)B é o valor do beneficio mensal de pensdo por morte de cada
grupo de pensionista em gozo de beneficio de pensdo por
morte, deduzido do valor da contribuicdo que incide sobre
esse beneficio, ja provisionado do INPC do IBGE acumulado
desde o més do ultimo reajuste e ja multiplicado pelo fator de
capacidade do beneficio de presta¢do continuada de preservar
seu poder aquisitivo ao longo dos anos futuros.

IMPORTANTE: Nos incisos i e ii, aqui apresentados, estao incluidos os Beneficios
de Suplementac¢do de Aposentadorias e de Suplementacgao
de Pensdo por Morte ja concedidos relativos ao Beneficio
Proporcional Diferido (BPD).
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iii) Beneficios de Aposentadoria Saldada ainda ndo concedidos e respectiva
reversdo em pensdo por morte (excluindo gastos com administracdo):

1ii.1.) Aposentadorias Nao Decorrentes de Invalidez a conceder:

a)t=123, .. kl:

4 _
Gy = ¢

onde: t é cada ano futuro, a partir do 12 ano contado do momento 0 (Zero);

k € o tempo que falta para o participante alcancar condicoes
plenas para se aposentar normalmente pelo plano.

b)t =k, kK+1, kK+2, ..., w-y-1:

A AN(12)B —
G{ = 133 b, ane. KDz [t—kpx+k' a t+ Prikyik (1'5)]

onde: t é cada ano futuro, a partir do 1° ano contado do momento 0
(Zero), em que ocorrerdo gastos com beneficios;

X € a idade do participante ativo no momento 0 (Zero);

y que corresponde a idade do dependente vitalicio principal,
foi, neste inciso iii.1..,letra “b”, arbitrado como sendo x-4;

1-a é a proporc¢do (média) que a pensdo por morte representa da
aposentadoria;

a+b log z representa a fungédo de crescimento real salarial por
mérito pessoal; ou antiglidade;

(1+p)" representa a funcdo de crescimento real salarial por
produtividade geral;

aa
L P = X;ak dados pela tdbua de mortalidade de ativos
! X
adotada;
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‘
p =Y dados pela tdbua geral de mortalidade
t-k x+k

X +k

adotada.

p

p————= p + - p . =
t-K x+k:y+k t-k x+k t-ky+k t-k x+k:y+k

= p

+
t-k x+k t-kp

vk t-k"xak t-kTy+k o

+ - . =
t-kpx+k t-kpx—4+k t-kpx+k t-kpx—4+k

It

( i
+ - ;
t-kpx+k t-kpx—4+k t-kpx—2+k

A AN(12)B

b x é o valor do beneficio mensal saldado de aposentadoria
(programada = sem ser por invalidez) que o participante
nao assistido faria jus a requerer caso no momento 0
(Zero) ja tivesse alcangado condi¢Ges plenas para se
aposentar pelo plano, ou uma estimativa do valor desse
beneficio, ja multiplicado pelo fator de capacidade do
beneficio de prestacdo continuada de preservar seu
poder aquisitivo ao longo dos anos futuros.

iii.2.) Aposentadorias a conceder por invalidez:t=1, 2, 3, ..., w-y-1:

(t=0e j=1,23,..,w-y-1
t=1e j=1,23,...,w-y-1
G2=G2 . :lt=2ej=1,23 .. ,w-y-1

t=k-1e j=1,23 .. ,w-y-1

Vamos definir inicialmente o seguinte:

N al(12)B . ; — ; —
Gt.?’+j = 13be( " Pt e [palc+t' Ca + pm : (1-a)];

para Vt' € J=1 (onde"para vt "significa"paraqualquervalordet™)
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e, depois, por recorréncia, definiremos:

GS

para

t'+] t'+(j-1)

_ S . I _— I ' -0 ’
=G px+t'+(j-1) *r px+t‘+(j—1)y+t'+U—1) (1(1) I

t=0e j=2,3,..,w-y-1
t=1le j=23,..,w-y-1
t=2e j=2,3,..,w-y-1

t=k-le j=2,3,..,w-y-1

onde: t=t'+j é cada ano futuro, a partir do 12 ano contado do momento 0

(Zero), em que ocorrerdo gastos com beneficios;

t> é cada ano futuro, a partir do 1° ano contado do momento
0 (Zero) que ira decorrer até o ano anterior ao que o
participante ativo alcancarad as condi¢des plenas para se
aposentar sem ser por invalidez;

j € cada ano que, apds o participante se invalidar, ocorrerdo gastos
com seu beneficio de aposentadoria por invalidez ou de pensao por
morte em gozo de aposentadoria por invalidez;

X é aidade do participante ativo no momento 0 (Zero).

y que corresponde a idade do dependente vitalicio principal, foi, neste
inciso iii.2., arbitrado em x-10;

k é o tempo que falta para o participante alcangar condi¢es plenas
para se aposentar normalmente pelo plano;

1-0 é a propor¢do (média) que a pensdo por morte representa da
aposentadoria;
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aa
aa X+t . . .
e Py = dados pela tabua de mortalidade de ativos adotada;
aa
L
X

ixsw dado pela tdbua de entrada em invalidez adotada;

i
i x+t'+l
Pt ™ i
Lo
X+t

adotada;

X+thy+t' o oxt ooyt

L Al(12)B

dados pela tdbua de mortalidade de invalidos

b x é o valor do beneficio mensal saldado de aposentadoria (por
invalidez) que o participante ndo assistido faria jus a requerer caso

no momento 0 (Zero) viesse

se invalidar

e

permanentemente pelo plano, ou uma estimativa do valor desse

beneficio, ja multiplicado pelo fator de capacidade.

v) Beneficios de pensdo por morte a conceder de participantes ainda ndo

aposentados pelo plano:t=1, 2, 3, ..., w-y-1:

t=0e j=123,...,w-y-1
t=1le j=1,23,...,w-y-1

G =G ;t=2e j=1,2,3,...,w-y-1

t=k-1ej=123,.,w-y-1
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A
P(12)B
Glyj = 13Th;P% . . pse . qa%. - pyur
paraVt'e j =1 (onde "para
Vvt' & "significa "para qualquer valor de t'")
e, depois, por recorréncia, definiremos:

t=0e j=2,3,...,w-y-1
7 7 t::l e ]=2,3,...,w-y1
tej = Craj Pyppju P =2 ei=2as wyld

onde: t = t’+j é cada ano futuro, a partir do 1° ano contado do momento 0
(Zero), em que ocorrerdo gastos com beneficios;

t’ é cada ano futuro, a partir do 1° ano contado do momento 0 (Zero)
que ira decorrer até 0 ano anterior ao que o0 participante ativo
alcancara as condigdes para se aposentar sem ser por invalidez;

j é cada ano que, apds o participante falecer ativo, ocorrerdo gastos com
beneficios de pensdao por morte de participantes em gozo de
aposentadoria por invalidez;

x é aidade do participante ativo no momento 0 (Zero);

y que corresponde a idade do dependente vitalicio principal, foi, neste
inciso v, arbitrado em x-4;

k é o tempo que falta para o participante alcangar condi¢Ges plenas para
se aposentar normalmente pelo plano;

aa
IS
o P ia - Xa;t dados pela tabua de mortalidade de ativos adotada;
¢
X
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aa
aa d X+t' . . .
Ao = a dados pela tabua de mortalidade de ativos adotada;
‘ X+t'
! t'+1
p ..= YAt dadospelatabuageralde mortalidade adotada
y+t [
y+t
L P(12)B
b x é o valor do beneficio mensal de pensao por morte que o

participante ndo assistido faria jus a legar caso no momento 0
(Zero) viesse a falecer, ou uma estimativa desse beneficio, ja
multiplicado pelo fator de capacidade do beneficio de prestagao
continuada de preservar seu poder aquisitivo ao longo dos anos
futuros.
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